RELAZIONE SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Roma, 30 aprile 2020 - Facendo seguito al comunicato emesso il 28 aprile 2020 in merito
all’avvenuta approvazione, in pari data, da parte del Consiglio di Amministrazione del Bilancio
Consolidato e del Progetto di bilancio dell’esercizio 2019, si comunica che la societa di revisione
legale Deloitte & Touche ha emesso, in data odierna, la Relazione ai sensi dell’art. 14 D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39 e dell’art. 10 del Reg. UE n. 537/2014 che si allega integralmente al

presente comunicato.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIOD 2010, N. 39 E DELL'ART. 10
DEL REGOLAMENTO (UE) N. 537/2014

Agli Azionisti dealla
Atlantia S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
Giudizio

Abbiamo sveolto [a revisione contabile del bilandio consolidato del Gruppo Atlantia (il Gruppo), costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembrea 2019, dal conto economico, dal conto economico
complessive, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per l'eserdizio
chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei pilt significativi principi contabili
applicati.

A nostro giudizio, il bilando consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria def Gruppo al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flusst di cassa per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell‘art. 9 del D.lLgs. n. 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsability ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita delfa
societd i revisione per Ia revisione contabiie del bilando consolidato della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla societd Atlantia S.p.A. (la Societd) in conformita alle norme e ai principi in materia
di etica e di indipendenza applicabili nelFordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo
di aver acquisito elementi probativi suffidenti ed appropriati su aui basare il nostro giudizio.

Incertezza significative relative alla continuity aziendale

Richiamiamo l'attenzione su quanto descritto dagli Armministratori nella nota 2 del bilancio consolidato
"Continuita aziendale, forma & contenuto del bilando consolidato” in merito a eventl e drcostanze che
indicano 'esistenza di talune incertezze significative che possono far sorgere dubbi significativi sulla
continuita aziendale.

In particolare, tali incertezze sono riferite dagli Amministratori alle controversie in essere tra la controllata
Autostrade per I'Italia S.p.A. (la “Concessionaria” 0 "ASPI"} e il Concedente, all‘adozione da parte del
Governo ltafiano del c.d. Deaeto "Milleproroghe”, che ha modificato la disciplina in caso di revoca, di
decadenza o di risoluzione di concessioni autostradali e al consequente declassamento del merito creditizio
di Atlantia S.p.A, e ASPT da parte delle principali agenzie di rating internazionali, nonché ai rischi di liquidita
e finanziari per la Socield conseguenti anche alle restrizioni agli spostamenti dovute alla diffusione del virus
Covid-19,
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Nel suddetto paragrafo sono indicate le valutazioni effettuate dagli Amministratori di Atlantia SpA.ele
azioni dagli stessi poste in essere in relazone agli eventi e alle dircostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla continuita aziendale.

1l nostro giudizio non é espresso con rilievi in relazione all‘aspetto sopra richiamato.
Le nostre procedure di revisione hanno induso tra l'altro:

» discussione con la Direzione del Gruppo e di ASPI sulle valutazioni effettuate dagli Amministratori, anche
sulla base di pareri forniti da terzi incaricati dal Gruppe, relativamente alla capacita della Concessionaria di
continuare ad operare come un‘entitd in funzionamento e dei relativi effetti sulla Capogruppo, nonché
analisi degli eventi e delle circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla suddetta capacita e
le relative incertezze dignificative;

» esame, andhe con il supporto di specialisti, dei pareri rilasciati dai consulenti legali incaricati da ASPI con
riferimento alla valutazione della posizione della Concessionaria rispetto al quadro normativo e
regolatorio;

* ottenimento e analist della corrispondenza intercorsa con il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti ed
il Governo circa le interlocuzioni negoziali in corso, ed esame delle valutazioni effettuate dagli
Amministratori con riferimento ai riflessi contabili delle proposte formulate da ASPI in tale ambito;

» ottenimento defla corrispondenza intercorsa con taluni istituti finanziari a seguito del downgrade del rating
creditizio di Atlantia S.p.A. e ASPI ed esame delle valutazioni effettuate dagli Amministratorl sulle possibili
conseguenze di tale drcostanza sul debito finanziario;

» comprensione & analisi di ragionevolezza dei piani di cassa predigposti dalla Capogruppo e da ASPI e delle
principali ipotesi e assunzioni alla base degli stessi;

s lettura dei verbali delle delibere degli organi societari €, ove non ancora disponibili, dei resoconti resi al
Consiglio di Amministrazione di Atlantia S.p.A. e ASPI e scambio di informazioni con ghi Organi di Controllo
sugli aspetti rilevanti;

= analisi degli eventi occorsi successivamente alla data di riferimento del bilancic che possono fornire
elementi informativi utili alla valutazione del presupposto della continuitd aziendale;

= analisi dell'adeguatezza dell'informativa resa nelle note al bilancio consolidato e nella relazione sulla
gestione relativamente all'esistenza di incertezze significative sulla continuita aziendale.

Aspetti chiave della revisione contabiie

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio professionale,
sono stati maggiormente significativi nell'ambito della revisione contabile del bitancio consolidato
dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell'ambito della revisione contabile e nella
formazione del nostro giudizio sul bilando consolidato nel suo complesso; pertanto su tali aspetti non
esprimiamo un giudizio separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione Incertezze significative relative alla continuita aziendale, abbiamo
identificato gli aspetti di seguito descritti come aspetti chiave della revisione da comunicare nella presente
relazione,




Deloitte.

Completamento delie attivita contabili riferite all-acquisizione del controllo di Abertis . -

Infraestructu Fas S.A.

Descrizione
dell’aspetto chiave
della revisione

Nel corso dell’'esercizio sono state completate fe attivita di identificazione e
di valutazione dei fair vafue delle attivits acquisite e delle passivitd assunte
& seguito dell’acquisizione, intercorsa in data 29 ottobre 2018, del controllo
di Abertis Infraestructuras S.A, (“Abertis”).

La contabilizzazicne dell’'operazione & stata effettuata in base all'acquisition
method secondo quanto previsto dall'IFRS 3 e ha comportato Iallocazione
definitiva della differenza esistente tra il costo defl‘acquisizione e il valore
delle attivitd nette acquisite, pari a Euro 16.774 milioni provvisoriamente
allocata al 31 dicernbre 2018 ad avviamento.

In particolare, la Societd con "ausilio di un consulente esterno, ha definito in
Euro 8.651 milioni il fair vafue delle attivity nette acquisite e un avviamento
di competenza del Gruppo di Euro 7,859 milioni attribuito ad Abertis e
all'insieme delle CGU da questa controliate,

In considerazione della rilevanza dell‘cperazione ¢ della particolarita degli
aspetti valutativi connessi prevalentemente alla determinazione del fair
value delle attivita nette acquisite, abbiamo considerato tale tematica un
aspetto chiave della revisione del bilancio consolidato del Gruppe Atlantia al
31 dicembre 2019.

Le note 6.1 e 7.2 del bilancio consolidato illustrano rispettivamente
l'acquisizione di Abertis & Finformativa sul test di {mpairment condotto dal
Gruppo.

Procadure di
ravisione svolte

Nell'ambito delle nostre verifiche abbiamo, tra le altre, svolto le seguenti
procedure, anche avvalendoci di nostri esperti in tematiche valutative:

» rilevazione def prindpali controlli posti in essere sul processo di rilevazione
contabile dell’aggregazione aziendale;

» esame della relazione di stima della Purchase Price Altocation predisposta
dall’esperto indipendente incaricato dalla Direzione;

* analisi di ragionevolezza delle principali assunzioni adottate per la
determinazione del fair value delle attivita e passivita oggetto di
aoguisizione, anche mediante ottenimento di informazioni e colloqui con la
Direzione e approfondimenti con il consulente esterno del Gruppo, e delle
variabili chiave utilizzate ai fini di tale determinazione;

» analisi del processo valutativo utilizzato dalla Direzione ai fini
dell'iscrizione della differenza allocata nella voce “avviamento”;

s verifica dell’aocuratezza delle rilevazioni contabili H

» verifiche sull'adequatezza e sulla completezza dellinformativa fornita dal
Gruppo nel bilandio consolidato rispetto a quanto previsto dal principio
contabile internazionale IFRS 3.
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_'valutaz:One del. fOndo per rlprlstmo e sostltuzlone mfrastrutture autostradall e del fondn per o
rinnovo beni i m coacessume ; Ll - . : :

Descrizione
dell’aspetto chiava
della ravisione

1l bilancio consolidato al 31 dicembre 2019 indude un “fondo per ripristino e
sostituzione infrastrutture autostradali”, pari ad Euro 2.514 milioni, ed un
“*fondo per rinnovo beni in concessione” pari ad Euro 382 milioni. Tall fondi
accolgono la stima del valore attuale degli oneri che Je societd concessionarie
del Gruppo {le “Concessionarie”) dovranno sostenere per far fronte alle
abbligazioni contrattuali previste dagli accordi conoessori (le “Convenzioni”), al
fine di assicurare I'adeguata funzionalita e sicurezza delle infrastrutture
autostradali ed aeroportuali ottenute In concessicne.

ASPI ha inoltre incaricato dei consulenti esterni di effettuare defle analisi dello
stato di manutenzione delle principali opere in aoncessione, i cui esiti sono poi
stati confrontati con quelli delle analisi condotte dalle strutture teeniche interne
al Gruppo.

1l processo estimativo dei suddetti fondi risulta articolato e complesso e si basa
su diverse variabili € assunzioni che includono ipotesi tecniche circa la
programmazione degli interventi di ripristino, di sostituzione & di rinnovo delle
singole componenti infrastrutturali. In particolare, le prindpali assunzioni
riguardano la durata dei cidi di manuten zione, lo stato di conservazione delle
opere e le previsioni di costo per classe omogenea di intervento.

In considerazione di quanto sopra evidenziato, abbiamo ritenuto la valutazione
di tali fondi un aspetto chiave dells revisione del bilancio consolidato del
Gruppo Atlantia al 31 dicembre 2019,

l-e note 3 e 7.14 del bilancio consolidato illustrano rispettivarnente i criteri di
valutazione applicati dal Gruppo e la movimentazione del suddetti fondi
intervenuta nell'esercizio.

Procadure di
revisione svolte

Nell‘ambito delle nostre verifiche abbiamo, tra |e altre, svolto le sequenti
procedure:

* comprensione del processo utilizzato dalle Concessionarie ai fini della
determinazione e dell'adeguamento dei fondi in oggetto;

* rilevazione dei principali controlli posti in essere dalle Concessionarie a
presidio dell’area in esame;

* acquisizione ed analisi delle relazioni predisposte dai responsabili tecnici
delle concessionarie autostradali riguardantt la programmazione degli
interventi di ripristino e di sostituzione. In particolare, sono state esarminate
le ipotesi tecniche alla base dei modelli di calcolo, dei costi di intervento e
della previsione dei tempi medi di ripristino e di sostituzione;

s verifiche drca l'accuratezza e la completezza dei dati utilizzati dalle
Concessionarie per [‘effettuazione delle stime;

* analisi della ragionevolezza dei tassi applicati dalle Concessionaric per
l'attualizzazione dei fondi;

» verifica dell’accuratezza matematica nei calcoli eseguiti per la
determinazione dei fondi;
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* analigi delle risultanze del consulenti esteri incaricati da ASPI aullo stato di
manutenzione delle prindpali opere in conoessione avvalendod anche del
supporto di esperti e verifica della coerenza tra tali risultanze e le assunzioni
adottate dalla Direzione per la stima del fondo per ripristino e sostituzione
infrastrutture autostradali;

* riesame retrospettivo delle stime del precedente eserdizio, indusa Vanalisi
degli eventuali scostamenti tra | costi sostenuti rispetto alle precedenti stime
con riferimento ad un campione di lavori completati da ASPI nel corso del
2019;

= analisi dell'adeguatezza dellinformativa resa nelle note al bilancio
mwnsolidato e della sua conformita ai principi contabili di riferimento.

' Impairment test dell’avviamento aliocato sulla CGU ‘di Autdstrade per I'Italia e su Abertis

Descriziona
dell'aspetto chiave
dalla revisione

Al 31 dicembre 2019, il bilancio consolidato del Gruppo Atlantia indude nella
voce “avviamento e alire attivita a vita utile indefinita”, pari a Euro 12.426
milioni, I'avviamento relativo alla unita generatrice di flussi di cassa (“CGU")
ASPL, pari a Euro 4.383 milioni, & I'avviamento derivante dall‘acquisizione del
controllo del gruppo Abertis, pari a Euro 7.869 milioni. Tale avviamento non &
stato allocato alle CGU controllate del gruppo Abertis, in guanto esprime in
maniera indistinta la capacitd del gruppo di generare o rilevare business
addizionale nella gestione delle infrastrutture in concessione & nei relativi
Servizi acozssori;

In conformita a gquanto richiesto dal printipio contabile 1AS 36, 'avviamento
non & ammartizzato, ma sottoposto a verifica della tenuta del valore. contahile
(“test di impairment”) con frequenza almeno annuale, mediante comparazione
tra il valore recuperabile, determinato secondo la metodologia def *alore
dUso”, e il relativo valore discrizione, che mclude sia lI'avviamento che le altre
attivita materiali e immateriali allocate alla CGU stessa.

Per la determinazione del valore recuperabile dell‘avviamento allocato alla CGU
ASPI, it Gruppo ha fatto riferimento ai Aussi finanziari previsti nel piano
pluriennale sviluppato da ASPI sulla base delle assunzioni e dei meccanismi
regolatori previsti dalla convenzione sottosaritta con il Concedente (la
"Convenzione Unica”). In particolare, le assunzoni incdudono le previsioni di
traffico, gli investimentt da realizzare e le conseguenti tariffe attese in base alla
vigente Convenzione.

Per il gruppo Abertis, si & proceduto alla stima del valore duso, utilizzando il
piano pluriennale elaborato da tale societd con un orizzonte di previsione
esplicita di cinque esercizi {che incorpora le proiezioni di traffico, investiment,
ricavi e costi per tale quinquennio), nonché provvedendo alla stima del valore
terminale.

In considerazione della significativita def valore iscritto nel bilancio consolidato
del Gruppo Atlantia e della complessita del relativo processo di valutazione,
abblamo considerato il test di impairment dell’avviamento derivante dal
consolidamenta di ASPI e Abertis un aspetto chiave per la revisione del bilancio
eonsolidato del Gruppo Atlantia al 31 dicembre 2019,

La nota 7.2 del bilancio consolidato 2019 del Gruppo Atlantia fornisce
I'informativa sul test di impairment condotto dal Gruppo e gli effetti delle
analisi di sensitivita derivanti da variazioni nelle variabili chiave utilizzate nello
svolgimento del test di impairment.
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Procedure di Nell'ambito delle nostre verifiche abbiama, tra le altre, svolto le seqguenti
revisiona svolte procedure, anche avvalendodi del supporto di esperti in tematiche valutative:

» analisi delle modality adottate dal Gruppo per Iidentificazione delle CGU
riconducibili ad ASPI e Abertis;

» rilevazione dei principali controlli posti in essere dal Gruppo sul processo di
effettuazione del test di impairment;

= analisi delle assunzioni utilizzate per la predisposizione del piano pluriennale
di ASPI ed Abertis, al fine di accertarne la ragionevolezza. In particolare &
stata verificata la coerenza delle assunzioni per la predisposizione del piano
pluriennale con quanto previsto rispettivamente dalla Convenzione Unica per
ASPI e nell'ambito del processo di purchase price affocation del gruppo
Abertis;

» analisi degli scostarnenti tra i dati storid consuntivati e i dati previsionali, al
fine di valutare I‘attendibilita del processo seguito da ASPT ed Abertis per la
predisposizione del piano pluriennale;

* analisi del test di impairment svolto dal Gruppo, con particolare riferimento
a:

i. valutazione tecnica della metodologia utilizzata dal Gruppo per la
definizione del tasso di attualizzazione (WACC) utilizzato nel test;
ii. verifica dell’accuratezza matermatica del modello di calcola utilizzato dal
Gruppo per la determinazione del *valore d'Uso”;
iii. verifica delle analisi di sensitivita predisposte dal Gruppo;

» analisi dell'adeguatezza dellinformativa relativa al test di impairment e della
sua conformita al principio contabile IAS 36.

Responsabilita degli Amministratori @ del Collegio Sindacale per il bilancio consolidato

Gli Amaministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05 e, nei
termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Gli Amministratari sono responsabili per la valutazione della capadta del Gruppo di continuare ad operare
come un‘entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per "appropriatezza dell'utilizzo
del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori wilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio consolidato a
meno che abbiano valutato dhe sussistono le condizioni per la liquidazione della Capogruppo Atlantia S.p.A.
o per l'interruzione dell‘attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

1l Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dellinformativa finanziaria del Gruppo.




Deloitte.

Responsubilita della societd di revisiona per Ia revisiona contabile del bilancio consolidato

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio, Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ¢i si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
wonsolidato,

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (154 Italia),
abbiamo eserdtato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto o scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Tnoltre:

» abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio con solidato, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventl non intenzionali; abblamo definito e svoito procedure di revisione in risposta a tali
rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. T
rischio i non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al rischio di hon
individuare un errore significative derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare |‘esistenza di collusion, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
soopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull'efficacia del controllo interno del Gruppo;

= abhiamo valutato I'appropriatezza dei prindpi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, indusa la relativa informativa;

siamo giunti ad una condusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’'eventuale esistenza
di una incertezza significativa riguardo a eventi o drcostanze che possono far sorgere dubbi significativi
sulla capadta del Gruppo di continuare ad operare conte un’entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilando, ovvero, qualora tale informativa sla inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nosire conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi 0 circostanze successivi passono comportare che il
Gruppo cessi di operare come un’entita in funzionamento ;

abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilando consolidato nel suo complesso,
inclusa 'informativa, e se il bilandio consalidato rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo
da fornire upa corretta rappresentazione;

abhiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle imprese o
delle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un giudizio sul bilancio
consolidato. Siamo responsabili delia direzione, della supervisione e dello svolgimento dell‘incarico di
revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unidi responsabili del giudizio di revisione sul bilancio
consolidato,
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Abbiamo comunicate ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per Ia revisione contabile e
i risultati significativi emersi, induse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
oorso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell‘ordinamento italiano e
abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza €, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivitd di governance, abbiamo identificato quelli chie sono
stati pil rilevanti nell‘ambito della revisione contabile del bilancio consolidato dell'esercizio in esame, che
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali agpetti nella relazione di
revisione,

Altre informazioni comunicate ai sensi dall"art. 10 del Regolamento {UE) 537/2014

L'assemblea degli azionisti della Atlantia S.p.A. d ha conferito in data 24 aprile 2012 Fincarico di revisione
legale del bilancio d‘eserdizio e consolidato della Societd per gli eserdizi dal 31 dicembre 2012 al 31
dicembre 2020.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dellart. 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa
nell‘esecuzione della revisione legale,

Confermiamo che il giudizio sul bilancio consolidato espresso nella presente relazione & in linea con quanto
indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione di Comitato peril
Controllo Interno e la Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell’art, 11 del citato Regolamento.

RELAZIONE 5U ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera @), del D.Lgs. 32/10 e dell’art. 123-bis, comma 4,
del D,Lgs, 58/98

Gli Amministratori della Atlantia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione
& della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del Gruppo Atlantia al 31 dicembre 2019,
induse la loro coerenza con il relativo bilancio consolidato € la loro conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione {SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione € di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nellart. 123-bis, co. 4, del D.Lgs. 58/98,
con il bilancio consolidato del Gruppo Atlantia al 31 dicembre 2019 e sulla conformitd delle stesse alle
norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul
governo sodietario ¢ gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilando consolidato del
Gruppo Atlantia al 31 dicembre 2019 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera £), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell‘impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisiong, non abbiamo nulla da riportare.
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Dichiarazione @i sensi dell’art. 4 del Regolamento Consob di attuazione del D.Lgs. 30 dicembre
2016, n.254

Gli Amministratori della Atlantia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della dichiarazione non
finanziaria ai sensi def D.Lgs. 30 dicembre 2016, n.254.

Abbiamo verificato I'avvenuta approvazione da parte degli Amministratori della dichiarazione non
finanziaria.

Al sensi dell’art. 3, comma 10, del D.Lgs. 30 dicembre 2016, n. 254, tale dichiarazione & oggetto di
separata attestazione di conformita da parte nostra.

DELOFHTE & TOUCHE S.p.A.
%/Q
rancesco Lagrottaglie
Socio

Roma, 29 aprile 2020
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL'ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E DELL'ART. 10
DEL REGOLAMENTO (UE) N, 53772014

Agli Azienisti della
Atlantia 5.p.A

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D'ESERCIZIO
Giudizio

Abbiamo svalto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della AHantia S.p.A. (la "Societa” ola
“Capogruppo”), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2019, dal conto
economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per I‘eserdizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi
del pil) significativi principi contabili applicati,

A nostro giudizio, il bilando d'eserdzio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societd al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa
per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dellart. 9 del D.Lgs. n. 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiarmo svolto la revisione contabile in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritke nella sezione Responsability celia
socletd of revisione per la revisione contahile de! bilando d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’'ordinamento italiano alta revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi
probativi suffidenti ed appropriati su aii basare il nostro giudizio.

Incertezza significative relative alla continuita aziendale

Richiamiamo l'attenzione su quanto descritto dagli Amministratori nella nata 2 del bilancio deserdzio
“Continuité aziendale, forma e contenuto del bilancio” in merito a eventi e circostanze che indicano
Fedistenza di talune incertezze significative che possono far sorgere dubbi significativi sulla continuita
aziendale.

In particolare, tali incertezze sono riferite dagli Amminis:ratori alle controversie in essere tra la controllata
Autostrade per I'Italia S.p.A. (la “Concessionaria” o *ASPT") e il Concedente, alladozione da parte del
Governo italiano del c.d. Decreto “Milleproroghe”, che ha maodificato la disdplina in caso di revoca, di
decadenza o di risoluzione di conozssioni autostradali e al conseguente declassamento del merito creditizio
di Atlantia 5.p.A. e ASPI da parte delle principali agenzie di rating internazionali, nonché ai rischi di liquidita
efinanziari per la Societd conseguenti anche alle restrizioni agli spostamenti dovute alla diffusione del virus
Covid-19.
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Nel suddetto paragrafo sono indicate le valutazioni effettuate dagli Amministratori di Atlantia S.pA ele
azioni dagli stessi poste in essere in relazione agli eventi e alle circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla continuita aziendale.

Tl nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione all‘aspetto sopra richiamato.
Le nostre procedure di revisione hanno incluso tra l‘altro:

* discussione con la Direzione della Societa e di ASPI sulle valutazioni effettuate dagli Amministratori, anche
sulla base di pareri forniti da terzi incaricati dal Gruppo, relativamente alla capacits della Concessionaria di
continuare ad operare come un‘entita in funzionamento e dei relativi effetti sulla Capogruppo, nondhé
analisi degli eventi e delle circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla suddetta capacita e
le relative incertezze significative;

» esame, anche con il supporto di specialisti, dei pareri rilasciati dai consulenti legali incaricati da ASPI con
riferimento alla valutazione della posizione della Concessionaria rispetto al quadro normativo e
regolatorio;

* ottenimento e analisi della corrispondenza intercorsa con il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti ed
il Governo dirca le interlocuzioni negoziali in corso, ed esame delle valutazioni effettuate dagli
Amministratori con riferimento ai riflessi contabili delle proposte formulate da ASPI in tale ambito;

* attenimento della corrispondenza intercorsa con taluni istituti finanziari a seguito del downgrade del rating
creditizio di Atlantia S.p.A. e ASPI ed esame delle valutazioni effettuate dagli Amministratori sulle possibili
conseguenze di tale drcostanza sul debito finanziario;

* comprensione € analist di ragionevolezza dei piani di cassa predispodti dalla Capogruppo e da ASPI e delle
principali ipotesi e assunzioni alla base degli stessi;

» lettura dei verbali delle delibere degli organi sodietari e, ove non ancora disponibill, dei resoconti resi al
Consiglio di Amministrazione di Atlantia 5.p.A. e di ASPI e scambio di informazioni con gli Organi di
Controlfo sugli aspetti rilevanti;

* analisi degli eventi occorsi successivamente alla data di riferimento del bilancio che possono fornire
elernenti informativi utili alla valutazione del presupposto della continuita aziendale;

* analisi dell'adeguatezza dell‘informativa resa nelle note al hilandio d'esercizio & nella relazione sulla
gestione relativamente all‘esistenza di incertezze significative sulla continuitd aziendale.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro givdizio professionale,
sono staki maggiormente significativi nell’ambito della revisione contabile del bilandio dell‘esercizio in
esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’ambito della revisione contabile e nella formazione del
nostro giudizio sul bilancio d'esercizio nel suo complesso; pertanto su tali aspetti non esprimiamo un
giudizio separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione Incertezze significativ relativa alla continuitd aziendale, abbiamo
identificato gli aspetti di seguito descritli come aspetti chiave della revisione da comunicare nella presente
relazione.
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- Recuperabilita dellé partecipazioni in Autostrade per I'Italia S.p.A. & Abertis HoldCo S.A.

Descrizione
deli’aspetto chiave
della revisione

1 bilancio d'eserdizio al 31 dicembre 2019 indude partecipazioni per un
importo complessivo di Euro 15.521, milioni, di aii Euro 5.333 milioni
riconducibili ad ASPI ed Euro 2.952 milioni ad Abertis HoldCo S.A. societa di
diritto spagnolo costituita nel corse del 2018 con i soci ACS, Actividades de
Construccion y Servicios 5.A. ("ACS") e Hodhtief Aktiengesellschaft {*Hochtief”)
al fine di perfezionare |‘operazione di acquisizione del controllo di Abertis
Infraestructuras S.A.,

In conformita a guanto previsto dal principio contabile TAS 36, la Societa
procede ad effettuare almeno annualmente la verifica della tenuta del valore
contabile (“mpairment test”) delle partecipazioni che indudono un
avviamento.

In particolare, il test di impairment per ASPI & stato svolto mediante
comparazione tra il valore recuperabile della partecipazione, determinato
secondo la metodologia del “Valore d'Uso”, e il relativo valore discrizione.

Per la determinazione del valore recuperabile della partedpazione in ASPI, la
Societa ha fatto riferimento ai flussi finanziari previsti nel piano pluriennale
sviluppato da ASPI sulla base delle assunzionhi e dei meccanismi regolatori
previsti dalla Convenzione Unica (*Convenzione®). In particolare, le assunzioni
includono le previsioni di traffico, gli investimenti da realizzare e le conseguenti
tariffe attese in base alla vigente Convenzione.

Per quanto attiene invece la determinazione del valore recuperabile della
partecipazione in Ahertis HoldCo la Sodetd ha proceduto alla stima del valore
d'uso utilizzando il piano pluriennale elaborato dal gruppo Abertis con un
orizzonte di previsione esplicita di cinque eserdzi, nonché provvedendo alla
stima del valore terminale al fine di valorizzare in modo appropriato la capacita
del gruppo Abertis di generare o acquisire business addizionale rispetto al
perimietro di attivita che & stato oggetto di acauisizione.

in considerazione della significativita del valore delle sopra ditate partedpazioni
€ della complessita del relativo processo di valutazione, abbiamo considerato il
test di impairment delle stesse un aspetto chiave per la revisione del bilandio
d'esercizio della Atlantia S.p.A..

Le note 3 e 5.3 del bilancio d'esercizio 2019 illustrano rispettivamente i ariteri
di valutazione applicati dalla Societa e la movimentazone della voce
intervenuta nell’'esercizio.
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Procedure di Nell'ambito delle nostre verifiche abbiamo, tra l'altro, svolto le sequenti
revisiona svoilte procedure, anche avvalendoci del supporto dei nostri esperti in tematiche
valutative:

rilevazione dei principali controlli posti in essere daila Societa sul proczsso di
effettuazione del test di impairment;

analisi del processo valutativo utilizzato dalla Direzione per stimare la
recuperabilitd delle partedpazioni;

analisi delle principali assunzioni utilizzate per la predisposizione del piano
pluriennale utilizzate ai fini del test di impaiment, al fine di accertarne la
ragionevolezza. ;

analisi degli scostamenti tra i dati storici consuntivati ed i dati previsionali, al
fine di valutare lattendibiliti del processo seguito per |a predisposizione del
piano pluriennale;

analisi del test di /mpairment svolto dafla Sodieta sul valore recuparabile
delle partecipazioni in esame, In particolare, sono state svolte le seguenti
attivita:

i. wvalutazione tecnica della metodologia utilizzata dalla Sodeta per la
definizione del tasso di attualizzazione {WACC) utilizzato nel test;
ii. wverifica dell’accuratezza matematica del modello di calcolo utilizzato dalla
Societa per la determinazione del “Valore d'Uso”;
iii, verifica delle analisi di sensitivitd predisposte dalla Societa.

« analisi dell'adeguatezza dellinformativa refativa al test di /impairment e della
sua conformitd al principio contabile [AS 36.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilando d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformité agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell‘art. 9 del D.1.gs. n. 38/05 e, nei
termini previsti dalla legge, per quella parte del controilo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilandio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capadta della Societa di continuare ad operare
come un‘entita in funzionamento &, nella redazione del bilancio d'esercizio, per 'appropriatezza dell'utilizzo
del presupposto defla continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzano il presupposto della continuits aziendale nella redazione del bilancio d'esercizio a
meno che abbiano valutato die sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per linterruzione
dellattivitd © non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

1l Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.
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Responsabilit della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio o’ esercizio

I nostri obiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e emissicne di
una relazione di revisione che induda il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita
ai principi di revisione internazionali {ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente.

Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali € sono considerati
significativi qualora d si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano
in grado di influen zare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bifancio d'esercizio.

Mell'ambito della revisione contabile svolta in conformitd ai prindipi di revisione internazionali (1SA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo jdentificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilande d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali
rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. 1l
rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pih elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare ["esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai finl della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle drcostanze e non per esprimere un giudizio
sull‘efficacia def controllo interno della Societa;

abbiamo valutato I'appropriatezza del prindpi contabili utilizzati nonché la ragicnevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, indusa la relativa informativa;

stamo giunti ad una condusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori de
presupposto della continuité aziendale e, in bagse agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza
di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi
sulla capadta della Societa di continuare ad operare come un‘entits in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare 'attenzione nella relezione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazions del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che
Societd cessi di operare come un‘entita in fundonamento;

* abbiamo valutato la presentazione, la strutiura e il contenuto del bilando d'esercizio nel suo complesso,
indusa l'informativa, e se il bilancio d'eserdzio rappresenti le operazioni e gli eventi soltostanti in modo
da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identiffcati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per |a revisione contabile e
i risultati significativi emersi, induse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivitd di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell‘ordinamento italiano e
abbiamo comunicato loro cgni situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che sono
stati pilt rilevanti nell’‘ambito della revisione contabile del bilancio deli'eserdzio in esame, che hanno
costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di revisione.
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Altre informazioni comunicate ai sensi dell‘art. 10 del Regolamento {UE) 537/2014

L'assemblea degli azionisti della Atlantia S.p.A. d ha conferito in data 24 aprile 2012 Vincarico di revisione
legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Societd per gli esercizi dal 31 dicembre 2012 al 31
dicembre 2020.

Dichiariamo che non sono stati prestati serviz diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell‘art. 5
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societd
nellesecuzione della revisione legale.

Confermiamao che il giudizio sul bilancio d'esercizio espresso nella presente relazione & in linea con dquanto
indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione di Comitato peril
Controllo Interno e la Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell‘art. 11 del citato Regolamento.

RELAZIONE 5U ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera ), del D.Lgs. 39/10 o dell’art. 123-bis, comma 4,
del D.Lgs. 58798

Gli Amministratori della Atlantia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione
e della relazione sul governo societario e gfi assetti proprietari della Atlantia S.p.A. al 31 dicembre 201 2,
incluse |a loro coerenza con il relativo hilancio d'esercizio e la loro conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel prindpio di revisione (SA Ttalia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo sodietario e gli assetti proprietari indicate nell'art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs. 58/98,
con il bilancio deserdzio della Atlantia S.p.A. al 31, dicembre 2019 e sulla conformita delle stesse alle
norme di legge, nonché di ritasciare una dichiarazione su eventuali ervori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul
governo sodietario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il hilancio d'esercizio della
Atlantia 5.p.A. al 31 dicembre 2019 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera &), del D.Lgs. 39/1 0, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non abbiamo nulla da riportare.

DE E & TOUCHE A
Cltyon

Francesco LEgrott
Socio
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Roma, 29 aprile 2020
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